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FOMC tutanaklarinda enflasyonda yukari yonlu risklerin devam ettigine yonelik

goruslerin etkisi ile ABD piyasalarinda saticili seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

FOMC tutanaklarinda enflasyonda yukari yonla
risklerin devam ettigine yonelik goruslerin etkisi ile
ABD piyasalarinda saticili seyir izlendi. Tutanaklarda
¢ogu FED tuyesinin enflasyonla micadelenin hentiz
bitmedigi konusunda hemfikir oldugu gorulda.
Aciklamada, enflasyon hala Komite’nin
projeksiyonlarinin Uzerinde seyreder ve istihdam
piyasasi siki kalmaya devam ederken, g¢odu
katilimcinin  enflasyonda yukari  yonli  riskler
oldugunu dusundigine ve bunun daha fazla
sikilasmay! gerektirebilecegine vurgu yapildi.

Makro veri tarafinda din ABD’de Temmuz ay1 Konut

Baslangiglari, insaat izinleri ve FOMC toplanti
tutanaklari  takip  edildi.  Beklentiler = Konut
Baslangiglar verisinin 1450K seviyesinde

aciklanmasi yoninde bulunurken, veri beklentinin
hafif Uzerinde 1452K seviyesinde agiklanmis oldu.
Bir onceki veri ise 1434K seviyesinden 1398K
seviyesine revize edildi. ingaat izinleri tarafinda ise
piyasa beklentisi 1463K seviyesinde bulunurken, veri
piyasa beklentisinin altinda 1442K seviyesinde
aciklandi.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde S&P 500
endeksi  %0,76 azalgla 4.404 seviyesinden
kapanirken; S&P 500 endeksinde en yuksek deger
kazanci %0,46 ile kamu hizmetleri sektériinde, en
yuksek deger kayiplari ise %1,27 ile dayanikli
tiketim ve %1,21 ile iletisim sektérinde gdzlendi.
Nasdaqg endeksi %21,15 deger kaybederek 13.474
Dow Jones endeksi ise % 0,52 azalisla 34.765
seviyesinden kapandi.

Euro bolgesinde Haziran ayi sanayi Uretimi ve 2.
ceyrek GSYiH verileri takip edildi. Blyime verisi
beklentilere paralel %0,3 seviyesinde agiklanirken,
sanayi Uretimi beklentilerin Uzerinde aciklandi.
Piyasa beklentisi sanayi Uretiminde aylik bazda
degisim gostermemesi yoninde bulunurken, veri
aylik bazda %0,5 artis seviyesinde geldi. Mayis
ayina iliskin veri ise %0,2 artis seviyesinden %0
seviyesine revize edildi.

Avrupa piyasalarinda karisik seyir takip edildi.
Almanya’da Dax endeksi %0,14 artigla 15.789 puana
yukselirken, Fransa’da CAC40 endeksi %0,10 deger
kaybi ile 7.260 seviyesinden kapandi. ingiltere’de ise
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FTSE100 endeksi %0,44 azalisla 7.356 seviyesine
geriledi.

Faiz beklentilerine hassasiyeti ylksek olan iki yillik
ABD tahvil faizleri %4,96 seviyesine yukselirken, 10
yillik tahvil faizleri de % 4,25 seviyesine ¢iktl. VIX
endeksi ise 0,32 puan artisla 16,78 seviyesine
yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Buglin Asya piyasalarinda, FOMC tutanaklarindaki
sahin mesajlar ve Cin’de seyreden zayif gérinimin
etkisi ile agirlikh olarak saticili seyir takip ediyoruz.
Bu cergevede, KOSPI endeksi %0,30, Hang Seng
endeksi 9%0,28, Nifty 50 endeksi 90,42, Nikkei
endeksinde %0,25 dusugler takip ediliyorken,
Shanghai endeksi nde %0,01 yatay pozitif seyir takip
ediyoruz.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay negatif seyir
hakim.

Buglin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve
oncu endeks takibimizde olacak. Beklentiler igsizlik
basvurularinin 240K  seviyesinde  agiklanmasi
yonundeyken, bir dnceki veri 248K olarak yasanmisti.
Oncl endeks tarafinda ise Haziran verisinde yasanan
%0,7 daralma sonrasinda, piyasa Temmuz ayinda
%0,4 azalis 6ngdruyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin Euro bélgesinde final TUFE verisi takip
edilecek. Ayrica, Ingiltere’de tiiketici glveni ve
perakende satiglar verisini takip ediyor olacagiz.
Agustos ayi tuketici guveninde beklentiler -29
seviyesinde yer alirken bir onceki veri -30 olarak
aciklanmisti. Perakende satiglar tarafinda beklentiler
Temmuz ayi verisinin aylik bazda %0,6, yillik bazda
%2,6 azalis gOstermesi yonunde bulunuyor. Haziran
ayl verisinde perakende satiglar aylik bazda %0,7
artarken, yilhk bazda %1,0 azalis gOstermisti.
Cekirdek perakende satislarda ise beklentiler aylik
bazda %0,7 daralma (6nceki:%0,8 artis) yodninde
bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,7657 W -052% W -146% & 242% & 465%
Nasdaq 134746 Ww -115% W -125% W -154% & @ 28.60%
S&P 500 Vadeli* 44203 &  001% W -135% W -054% & 1417%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,7895 &  0.14% v 021% & 074% & 1221%
FTSE 100 73569 W -044% W -222% A& 114% W -2.07%
MSCI Europe 18977 W -034% W -145% & 080% & @ 8.26%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31423 W -025% W -147T% W -192% & @ 223%
Kospi 25141 W -046% W -336% W -026%0 & 1242%
Hong Kong* 18,2259 W -056% W -445% W -137% W -7.68%
S&P BSE Sensex - Hindistan 653269 ¥ -034% & 001% W -003% & @ 6.86%
IDX Composite - Endonezya 6,9005 W -021% & 030% & 252% & 0.59%
TAIEX - Tayvan 16,5099 &  0.38% ¥ -055% W -086% & 17.22%
MSCI GOU Asya 5208 W -0.75% W -225% W -0.60% A @ 142%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 76623 W -037% W -068% & 2220% & 39.90%
MOEX - Rusya 30495 W -211% W -336% & 6.61% A& 42.03%
WIG - Polonya 68,8851 W -179% W -230% & 140% & 19.51%
Prag SE - Prag 1,361.4 & 0.34% & 014% &L 657% & 12.89%
S&P/BMV IPC - Meksika 538277 & 048% & 110% W -057% &  870%
Merval - Arjantin 563,124.7 &  6.81% & 1972% & 33.20% & 182.47%
Tel Aviv 35 - israil 18470 W -035% W -219% & 434% A 27%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,3928 W -018% W -027% W -233% & 0 8.73%
FTSE/JSE All - Endonezya 749145 W -089% W -268% & 0.76% A 1.79%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,0456 W -014% W -008% & 172% & 2153%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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FED cephesinden gelen sahin mesajlar ve kiiresel piyasalarda goriilen saticili seyrin
beraberinde endekste karigik seyir goriilebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Gune %0,07 duglgle 7.685 puandan baslangig Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
yapan endeks, 7.734-7.588 bandinda dalgal bir

ab : Kapanis 7,662.3 71765 11,891.3
seyir izledi. Endeks kapanisini %0,37 azalisla o
. . . . Giinliik Deg. v -037% w-171% & 0.82%
7.662 puan seviyesinden yapti. Toplam iglem hacmi
. . . . . - d 0, 0, 0,
ise 146 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sanayi Haftallk Deg. 4 25h 48O A 236%
endeksi %0,52 vyukselirken, bankacilik endeksi Yillk Deg. A 3008% A4274% A 3355%
%1,57 deger kaybetti. Sanayi endeksinde islem Hacim (milyar TL) 146.2 191 853
hacmi 85,3 milyar TL seviyesinde olurken, Giinliik Deg. v 050%  W-36.08% A 7.74%
ban_kacnlk endeKS|nde 19,1 milyar TL seviyesinde 3 Ayl Ortalarma Hacim (milyar TL) 106.7 180 507
hacim gergeklesti.
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 36.98% & 6.20% 4 55.95%
Bugun ne bek“yoru Z’) *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

FED cephesinden gelen sahin mesajlar ve kuresel

piyasalarda goriillen saticili seyrin beraberinde

BIST100 endeksinde karigik seyir gorulebilir. Tirkiye Kapanigi ~ Tlrkiye Aciligt Oncesi Degigim
$TL 27.0547 27.0884 Fs 0.12%
Bugln yurt iginde agiklanacak makro veri € 10908 1.0865 v 03
bulunmuyor. s 14576 146.38 A 0.43%
Altin 1,903.7 1,892.1 v -0.61%

Gelecek gliindemde neler var? Nasdag" 15,0440 150385 v 00%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Yarin yurt icinde Piyasa Katilimcilari Anketi 12 Aylk
Enflasyon Beklentisi verisi takip edilecek.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 16/08/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 3002 @ -316% @ 102% @ -121% @ -60.3%
Tiirkiye 5 Yillik 4048 @ -228% @ 079% @ -74% @ -46.9%

Tiirkiye 10 Yillik a44 @ 203% @ 08% @ -36% @ -37.2%

tirim-menkul-
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dun, kuresel piyasalarda Euro bolgesi ve ABD sanayi 0 Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ [¥

uretim verileri beklentilerin tizerinde gergeklesti. ingiltere Net Degigim
TUFE verisi beklentilere paralel olarak %6,8 gergeklesti. Ulkel Son ik Haftalk  Ybb
Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda temkinli seyir izlendi. TN Getirigg) o
Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp azaligla %4,21, Tiirkiye 826  -001 -014  -0.66
Almanya 10 yilhk tahvil faizi 2 bp azalisla %2,65, ABD 421 -001 005 033
Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 3 bp artisla %4,63’den iglem ingiltere 4.63 003 010 096
gord. Almanya 265  -002 003 008
Fransa 319 003 004  0.09
. . . . i 3.70 002 007 007
Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 6 bp azaligla 414 bp‘a if;;:ya 434 002 008  -036

gerilerken, Eylial 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz

getirisi 1 bp azaligla %8,46 seviyesine geriledi. Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

Doéviz tarafinda, dolar major birimlerine karsi karisik

seyir izlerken, Euro/Dolar paritesi 1,091 seviyesine 8 8
yiikseldi. Dolar Endeksi 103,09 seviyesine gerilerken, ! !
Dolar/TL kuru ise 27,06 seviyesinden islem goérda. 5 s
Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillk z i
gosterge tahvil faizi 27 bp artigla %18,22’ye yukselirken, 1 1
10 yillik tahvil faizi ise 17 bp azalisla %21,93 o w w a s e s v 1y aor
seviyesinden gund tamamladi. BIST Kesin Alim Satim = SPREAD (S0 Eksen)  —— 16 Afustos 2023 ——9 Afustos 2023
Pazarinda TUFEye endeksli tahvillere yogunlasma )
olurken, islem hacmi 4,9 milyar TL'ye geriledi.
Degisim (%)
T!__ I_i_ki(_j_itg taraflnda TCMB 20 mi_lyar_ TLlik h_aftallk repo Tiirk Lirast Sozr;_zgat Gg_gl(;‘k Hgﬁ;;"k 4:?:4
donusunid 5 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik G. AfrikaRandi  19.11 022 084 1236
repo fonlama tutari 15 milyar TL azalarak 22 milyar Rus Rublesi 9500  -3.06 -499 2926
TL'ye geriledi. Diger yandan TCMB ayni gun valorli Meksika Pesosu  17.07  -042 035  -12.38
swap islemlerinden 33 milyar TL ilave fonlama saglad. Kore Wonu 1339 017 064 636

Hindistan Rupee  83.15 -0.27 0.15 0.55
Endonezya Rupia 15,318 0.00 -0.03 -1.34

Macar Forinti 353.81 -0.59 1.07 -5.16
Brezilya Reali 4.98 -0.04 1.53 -5.75
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 17.50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/ 19.00
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
TLREF 18.31
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt igi Haberler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan Haziran 2023 ddénemine iligkin Konut
Fiyat Endeksi verileri aciklandi. Turkiye'deki
konutlarin kalite etkisinden arindiriimig fiyat
degisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan KFE
(2017=100), haziranda bir 6nceki aya gore % 4,8

artarak 920,5 seviyesinde gergeklesti. KFE,
haziranda vyillk bazda % 95,9 artarken, bu
dénemde reel ylkselis % 38,0 oldu. Ug buyuk il
icin KFE degisimine bakildiginda, haziranda bir
dnceki aya goére Istanbul, Ankara ve izmir'de
sirasiyla % 4,0, 5,6 ve 4,9luk artis goéruldd.
Endeks degerleri gecen yilin ayni ayina gore ise
istanbul'da % 85,1, Ankara'da % 106,0 ve
izmir'de %100,0'e yiikseldi.

Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB) Baskani Miberra
Eresin, turizm sektorindeki son gelismelere
degerlendirmelerde bulundu. Aciklamada, gunluk
kiralanan evler araciligiyla gerceklestirilen kayit digi
otelcilik faaliyetlerindeki blyuk artisin bu yil otel
doluluk rakamlarini  ciddi olumsuz etkileyen
gelismeler arasinda oldugu belirtildi. Bu yolla
kiralanan 60 bine yakin ev oldugu belirtilirken,
denetimlerin artirlmasi ve gereginin yapilmasini,
haksiz kazancin 6nune gecilmesi gerektigine vurgu
yapildi. Ozellikle sehir otellerinde yilin ikinci
yarisinda turist giris sayilarinin hedeflere uygun
olarak gelmeye bagladigini ancak kalig surelerinin
gectigimiz  yillarla  kargilastinidiginda  oldukca

kisaldigina dikkat gekildi.

Yurt Disi1 Haberler

Fitch'ten yapilan acgiklamada, gelecek 5 yili
kapsayan orta vadeli GSYH tahmininin 10
gelismis ulke igcin asagdr yonlu revize edildigi
belirtilerek, ABD, Almanya, Avustralya, Birlesik
Krallik, Fransa, ispanya, isvicre, italya, Japonya

ve Kanada genelinde ortalama buyime
tahmininin  yizde 1,3 oldugu bildirildi.
Gelecekteki potansiyel GSYH blylime

oranlarina iligkin tahminlerin 0,2 puan dususle
Birlesik Krallik icin % 1,2'ye, Almanya igcin %
1,1'e ve Japonya igin % 0,5'e indirildigi aktarilan
aclklamada, kismen daha yavas sermaye
derinlegsmesini  yansitarak ABD  potansiyel
baylmesinin de 0,1 puan azalisla % 1,7'ye
disirildiga  bildirildi.  Agiklamada, italya'ya
yonelik tahminin yatirim trendlerinin gelismesi
nedeniyle 0,1 puan artigla % 0,7'ye, Fransa'ya
iliskin tahminin de yine 0,1 puan artigla % 1,2'ye
yukseltildigi  belirtildi. Bazi ulkelere iligkin
baylme tahmininin énceki degerlendirmeye gore
degismedigine isaret edilen aciklamada,
biylme 6ngdrusunin Avustralya igin % 2,1,
Kanada icin % 1,5 ve isvigre ile ispanya igin %
1,4 olarak kaldigi kaydedildi.

Japonya Maliye Bakanhgi'nin verilerine gore,
Japonya'nin ihracati temmuz ayinda disti. Bu, 29
ay sonra gerceklesen ilk diistis oldu. ihracat temmuz
ayinda, mineral vyakitlar ve vyari iletken dretim
ekipmani gibi kalemlerin sevkiyatinin azalmasi
nedeniyle gecen yilin ayni dénemine gore yltzde 0,3
dustu. Ekonomistler ihracatin yuzde 0,8-1,0 oraninda
dismesini bekliyorlardi. Ihracat Haziran ayinda
yuzde 1,5 artmigti. Temmuz ayinda Cin'e ihracat
yluzde 13,4 ve Asya'ya yapilan ihracat ylizde 13,2
oraninda geriledi. ABD ve Avrupa Birligi'ne yapilan
ihracat ise otomobil parcalari ve elektrikli arag
sevkiyatlarinin etkisiyle sirasiyla %13,5 ve %12,4
oraninda artarak bliyimeye devam etti.

Norve¢ Varlik Fonunun bu yilin ilk yarisinda 143
milyar dolar kar ettigi bildirildi. Apple, Microsoft ve
Nvidia gibi teknoloji girketlerinde 1,4 trilyon dolarlik
yatinminin  bulundugu ifade edilen acgiklamada,
blyUk internet ve yazilim sirketlerinden, yari iletken
tedarikcilerinden gelen yeni Al (yapay zeka)
¢bzumlerine yonelik guglu talepten yararlanildigina
vurgu yapildi.
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Sirket Haberleri

Emlak GYO (EKGYO, Pozitif): Emlak Konut GYO yilin ikinci geyreginde yillik bazda %151 artisla 1,7 mir TL net kar
acikladi. Net kardaki yiksek biyimede, ciro ve operasyonel karin gugcli seyretmesi etkili oldu. Ayrica net finansman
giderinden net finansman gelirine donitlmesi de net kari destekledi. Sirketin 2C23'te net satis gelirleri yillik bazda
%156 artisla 6,01 mir TL seviyesinde gergeklesti. Satis gelirlerinin kirlhmina baktigimizda, gelir paylasimi yontemi ile
projelendirilen arsalarin satiglarindan 613 mn TL, arsa satis gelirlerinden 3,18 mlr TL, konut ve ticari Unite satis
gelirlerinden 1,97 mir TL'lik gelir kaydedildi. FAVOK yillik bazda %1,2 azaligla 1,15 mir TL seviyesinde gergeklesti.
Artan insaat maliyetleri geyreklik bazda FAVOK marjinda yasanan disiste etkili oldu. FAVOK marji geyreklik bazda
6,3 puanlk dususle %19,2 seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen finansal sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EKGYO F/K 8,0
Cari Fiyat (TL) 8,87 FD/FAVOK 7,4
52H En Yuksek (TL) 9,59 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 3,41 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 33.706,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.247,4 S1H -2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -11,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -29,9%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -3,9%
3A Hacim (mn TL) 2.840,4 YB -34,0%

Sok Marketler (SOKM, Negatif): Sok Marketler'in net kari yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %152,9 artigla 892 mn
TL seviyesinde gerceklesti. Sezonluk magaza aciliglari, glclu talep, artan musteri trafigi ve son yillarda acilan
magazalarin artan katkisiyla gugli ciro bayimesi kaydedildi. Net satis gelirleri yillik bazda %85 artisla 24,61 mir TL
seviyesinde gerceklesti. Sok Marketler 2C23'te yillik bazda %56,7 artisla 1,72 milr TL FAVOK agikladi. Girdi
fiyatlarindaki enflasyonist baski, ézellikle personel Ucretlerindeki artiglar nedeniyle FAVOK marjinda yillik bazda 1,2
puan azalis kaydedilse de, geyreklik bazda deprem etkisinin atlatiimis olmasi, enerji fiyatlarindaki dislis ve daha iyi
sezonsallik sayesinde marjlarda 1,0 puan artis kaydedildi. Genel olarak beklentimizle uyumlu sonuglar gorsek de,
piyasa beklentisinin altinda kalan net kar ve operasyonel marjlardan dolay! ikinci ¢eyrek finansal sonuclarinin hisse
performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu SOKM F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 53,00 FD/FAVOK 5,9
52H En Yuksek (TL) 54,85 FD/Satiglar 0,4
52H En Dusuk (TL) 15,50 PD/DD 7.8
Piyasa Degeri (mn TL) 31.444,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.163,7 S1H 12,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 13,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,8% S3A 9,7%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 53,0%
3A Hacim (mn TL) 280,0 YB 50,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Indeks Bilgisayar (INDES, Notr): Indeks Bilgisayar'in net kari 2C23’te yillik bazda %53,7 artigla 210 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Aciklanan net kar, piyasa beklentisinin %35, kurum beklentimizin de %37 altinda gerceklesti
(Kurum beklentimiz: 332 milyon TL, piyasa beklentisi: 323 milyon TL). Net kar tahminimizdeki sapma, beklentimizin
Uzerinde gerceklesen net finansal giderlerden kaynaklandi. 2C23'te Indeks Bilgisayar'in cirosu, gugli kalan teknolojik
arin talebinin desteginde yillik bazda %66 artisla 8,23 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimize ve piyasa beklentisine
paralel gerceklesti (Kurum beklentimiz: 8,26 milyar TL, piyasa beklentisi: 8,35 milyar TL). Bu dénemde sirketin FAVOK'{i
brit karlilikta gorllen artisin, operasyonel giderler marjinda yilhk bazda goértlen ilimh yikselisi dengelemesinin
desteginde, onceki yilin ayni dénemine gére %139,9 artigla 392 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam
kurum beklentimizin %22, piyasa beklentisinin de %20 Uzerinde gergeklesti (Kurum beklentimiz: 321 milyon TL, piyasa
beklentisi: 327 milyon TL).

Hisse Kodu INDES F/K 8,1
Cari Fiyat (TL) 23,48 FD/FAVOK 31
52H En Yiksek (TL) 24,18 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 8,46 PD/DD 3,5
Piyasa Degeri (mn TL) 5.259,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1946 S1H 2,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 61% S1A -9,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -22,8%
Temettl Verimi 3,5% S1Y 5,8%
3A Hacim (mn TL) 79,2 YB -21,2%

Aselsan (ASELS, Pozitif): Haftallk SPK Bilteni’'ne gore Aselsan’in %100 bedelsiz sermaye artirrmi basvurusu
onaylandi.

Hisse Kodu ASELS F/K 12,6
Cari Fiyat (TL) 74,50 FD/FAVOK 16,5
52H En Yuksek (TL) 81,15 FD/Satiglar 4,3
52H En Dustuk (TL) 23,98 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 169.860,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.286,0 S1H -4, 7%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -11,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,2% S3A 7,3%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 48,4%
3A Hacim (mn TL) 3.851,7 YB -19,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

H
&

IHALKYATIRIM

Torunlar GYO (TRGYO, Pozitif): Torunlar GYO yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %357 artigla 663,8 mn TL net kar
acikladi. Net karda yillik bazda kaydedilen gugclu artigta, gucli operasyonel performansin yanisira, net finansman
giderlerindeki dusus etkili oldu. Torunlar GYO’nun net satis gelirleri, yilin ikinci geyreginde yillik bazda %52,7 artisla
868 mn TL seviyesinde gerceklesti. 2C23’'te AVM ve ofis kira gelirleri, yuksek enflasyon ve AVM trafigindeki artisin
destegiyle gugli goérinim sergileyerek yillik bazda %87 artisla 637,2 mn TL seviyesinde gercgeklesti. Ortak alan
gelirleri yilik bazda %52 artigla 127,4 mn TL, konut ve ofis satiglari tarafinda ise sinirli teslimatlar nedeniyle yillik
bazda %73 distsle 103,1 mn TL’lik gelir kaydedildigini izliyoruz. FAVOK, yilin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %69,4
artisla 664,4 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin Haziran sonu itibariyle net borcu Mart sonuna goére %22 azaldi.
Sirketin net borcu, Haziran sonu itibariyle 2.197 mn TL olarak gerceklesirken, net doviz pozisyonu agigi 107 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Borgluluktaki disus ve piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesen operasyonel karliliktan
dolayi ikinci geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 1,3
Cari Fiyat (TL) 25,26 FD/FAVOK 12,3
52H En Yiksek (TL) 25,78 FD/Satislar 8,8
52H En Dusuk (TL) 7,59 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 25.260,0
Piyasa Degeri (mn USD) 934,8 S1H 0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% Si1A 2,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 24,3%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 22,0%
3A Hacim (mn TL) 64,7 YB -6,3%

MLP Saglik (MPARK, Nétr): Sirket tarafindan Borsa istanbul'da pay basina 115,10 TL — 117,20 TL (agirhkh
ortalama 116,15 TL) fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu islemlerle
birlikte, 16.08.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 13,81 mn TL olup, bu paylarin

sermayeye orani %6,6382'ye ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 115,70 FD/FAVOK 8,8
52H En Yiksek (TL) 118,40 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 39,70 PD/DD 10,4
Piyasa Degeri (mn TL) 24.069,9
Piyasa Degeri (mn USD) 890,8 S1H 1,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 17,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 15,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 5,9%
3A Hacim (mn TL) 72,9 YB -10,8%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.97x
Minimum 4.17x 4.17x
Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 6.20x 5.46x
Minimuma Uzaklik 2.79x 2.79x
Maksimuma Uzaklik -0.66x -0.66x
Performans 54.5% 40.6%
Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

g 8§ 3 3 38 ¥ g gy carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
888 S H95558338%8638 carpan seviyesine %21.6 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.10x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.11x 1.61x
1.2 Ortalama 0.83x 0.96x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.53x 0.53x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.51x
0.6 Performans 61.3% 27.6%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
408 8 8 8 8 8§ 9 9 2 29 2 2 2 2 92 9 9 ¢arpan seviyesine %24; son bir yillik ortalama
2 § § S 9 3 S 333z T T3 ST TS5 3 R
S 8 & = =+ &9 =+ 5 © © © ©o © °o © o S o carpan seviyesine %12.6 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

205
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
122 Minimum 11.48x 7.34x
155 Maksimum 20.27x 20.27x
14.5 A Ortalama 14.78x 10.77x
13.5
125 W Minimuma Uzaklik 3.74x 7.88x
115 NN Maksimuma Uzaklk -5.05x -5.05x
10.5 v
95 M v WV Performans 59.1% 120.9%
8.5
75 WY
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] [22]
F E S S S S S S S S S SSIE s s ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
8 88 S 4 49 8 8 3383 3 88 8 5 8 ’
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %29.2 yak”"z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle




Hisse

Senedi Piyasalari

IF HALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

110
90
70 J
50
30
10
-10
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [22] [ag] [ag] [22] [22] [ag] [ag] (22} [22]
o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~ ~ S~ ~ ~ S~
=) D [=2) o i o~ o~ - o~ o o < < [¥a) X o ~ 0
o o o — el - — o o o o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
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90
80
70
60 /l
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0
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 74.48
Minimum 327 0.0
Maksimum 75.3 87.9
Ortalama 48.1 50.1
Minimuma Uzaklk 41.8 745
Maksimuma Uzaklik -0.8 -13.5
Performans 0.8% -2.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 26.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 24.4 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 712
Minimum 22.6 2.2
Maksimum 735 87.5
Ortalama 39.6 42.2
Minimuma Uzaklik 48.6 73.4
Maksimuma Uzaklik 2.2 -16.3
Performans -2.0% -4.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 31.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 29 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 70.6

Minimum 316 0.0
Maksimum 70.6 88.1
Ortalama 47.9 51.7
Minimuma Uzakhk 39.0 70.6
Maksimuma Uzaklk 0.0 -17.6
Performans 0.0% -3.6%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 18.8 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik, Oncii) 2.Ceyrek 0.7% 0.7%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirimis, Oncii) 2.Ceyrek 2.9% 2.7%
15 Agustos 04:20 Gin 1Yillik Ortalama Borglanma Faizi Agustos 2.65% 2.65%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 4.3% 4.4%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz 4.2% 3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Haziran 2%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -0.4%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Haziran - -6.3%
15 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satiglar Temmuz - 83.6K
15 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - -44.4%
15 Agustos 11:00 Tlrkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Temmuz - -219.6
15 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - -12.2
15 Agustos 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.2%
15 Agustos 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.2%
15 Agustos 15:30 ABD Empire imalat Agustos -0.7 11
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0.2% -0.2%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0.2% -0,9%
15 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 56 56
15 Agustos 18:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0.6% 0.2%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -4.6% -2.2%
16 Agustos 12:00 Euro Bélgesi GSYiH (Ceyreklik, Oncii) 2. Ceyrek 0.3% 0.3%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik, Onci) 2. Ceyrek 0.6% 0.6%
16 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - -3.1%
16 Agustos 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran - 3.60%
16 Agustos 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran - 103.64%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1440K 1434K
16 Agustos 15:30 ABD insaat izinleri Temmuz 1464K 1441K
16 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0.4% -0.5%
16 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 79.2% 78.9%
16 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar Haziran
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran 3.5% -7.6%
17 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran -5.8% -8.7%
17 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 43.7 43.1
17 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim Temmuz -0.3% 1.5%
17 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim Temmuz -15.4% -12.9%
17 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeski (Aylik) Haziran -0.2% 1.2%
17 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulari Haftalik - 248K
17 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular Haftalik - 1684K
17 Agustos 15:30 ABD Philadelphia FED Gorintim Endeksi Agustso -10.0 -13.5
17 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0.4% -0.7%
18 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3.3% 3.3%
18 Agustos 02:30 Japonya Gida digi Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3.1% 3.3%
18 Agustos 10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Agustos - 33.21%
18 Agustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz -0.1% -0.1%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 5.3% 5.5%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE Final (Yillik) Temmuz 5.5% 5.5%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



